Polityka monetarna

Polityka monetarna polega na wptywaniu przez barkralny na wielkéc
poday pienhdza w gospodarce. Bank centralny glapc stope redyskontows ,
stope rezerw obowhzkowych oraz przeprowadzajc operacje otwartego
rynku wyznacza padam poda pienadza w gospodarce.

Najwazniejszymi instrumentami, jakimi postuguje; 9dank centralny realizagy
polityke pienkzna sa:

a) Operacje otwartego rynku

Bank centralnysprzedaje i kupuje na rynku piengznym papiery wartosciowe,
gtdbwnie pastwowe bony skarbowe (bony skarbowe - krotkotermimmbligacije
paastwowe). W transakcjach uczestrjazie tylko banki komercyjne, ale i inne
podmioty np. instytucje ubezpieczeniowe oraz odaygzne i prawne.

Kiedy bank centralnkupuje papiery wartosciowe- zwicksza poda pienadza w
gospodarce, bo ptaci piadzem poszczegolnym podmiotom. Gdy bank centralny
ptaci za papiery bankom, banki mayiccej pienedzy, maze wigc wzrosngé ilosé
udzielanych przez nie kredytow.

Kiedy bank centralnysprzedaje papiery wartgciowe - zmniejsza poda
pienigdza w gospodarceciagapc z rynku wolnesrodki finansowe. Gdy banki
ptac za zakupione papiery wasmowe, pozostaje im mniej piemizy i maj
wtedy mniejsz mazliwos¢ udzielania kredytow.

b) Okreslanie poziomu stopy redyskontowe} ceny kredytu udzielanego przez
bank centralny. Jest to najveejsza stopa procentowa w gospodarce.

Wplywa na wielkd¢ kredytéw udzielanych przez banki komercyjne.

Je&ili bank centralnypodwyzsza stog redyskontows - kredyt udzielany przez
bank centralny innym bankom jest dsay. Fakt ten ma wpltyw na zmniejszenie
wielkosci kredytow udzielanych przez banki komercyjne,iacw na zmniejszenie
poday pienhdza w gospodarce. \Wyza stopa redyskontowa zazwyczaj
powodujeze banki rownie podwyzszah oprocentowanie kredytow i depozytow.
J&ili bank centralnyobniza stope redyskontowg - kredyt udzielany przez bank
centralny tanieje. Umidiwia to bankom komercyjnym zwkszanie wielkéci
kredytow i powoduje wzrost poéha piengdza. Obnienie stopy redyskontowej
powoduje zazwyczaj obienie stop procentowych w bankach.



c) ksztattowanie rezerw obowgzkowych - Banki musz utrzymywa& pewien
poziom rezerw obowegkowych. Bank centralny okfla stog rezerw
obowigzkowych, czyli okresla, jaka czs¢ srodkow finansowych (wkladéw
przedsgbiorstw i gospodarstw domowych w bankach komerasgfingowinna by
trzymana na nie oprocentowanym rachunku w bankuralegm. Kiedy bank
komercyjny nie dopetni tego oboyzku, ptaci karne odsetki.

Jezeli bank centralnypodwyzsza stog rezerw obownzkowych - mniej srodkow
finansowych pozostaje do dyspozycji bankéw na udamie kredytow. Ogranicza
to poda pienihdza.

Jezeli bank centralnybniza stope rezerw obowgzkowych - banki mag wigcej
srodkdw, mog wiec udzielc wicce] kredytow. Rénie poda pienadza w
gospodarce.

Istniep dwa gtdwne rodzaje polityki piegiine] -ekspansywna i restrykcyjna.
Prowadzc polityke restrykcyjn a bank centralny staragsbgraniczé poda
pieniadza w gospodarce podwszapc sto redyskontow, zwickszapc sprzeda
papierow wartéciowych na otwartym rynku lub podnagzstog rezerw
obowigzkowych.

W ramach politykiekspansywnejprowadzi dziatania, ktorych celem jest
zwigkszenie poday pienhdza poprzez obgsanie stopy redyskontowej,
zmniejszanie sprzeda papierow wartéciowych lub obnianie stopy rezerw
obowigzkowych.

PROPOZYCJE SPRAWDZENIA WIEDZY

Uzupetnij zdania wyrazami §nie/maleje

W sytuacji, gdy bank centralny oliai stog rezerw obowizkowych, poda piengdza w
gospodarce ----------- . Gdy bank podiggza stop rezerw obowgzkowych poda pienhdza ---
-------- . Gdy bank centralny sprzedaje papiery w&mibwe na otwartym rynku, poda
pieniadza ------------ :

Stopa referencyjna NBf?
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wartosc wartosc

(2008-06-26) (2008-03-27)
6% 0.25+ 5.75% Najwigksza: 72% (1991-02-01)
Najmniejsza: 4% (2006-03-01)
Kraj Zrodio
Polska (Europa) Narodowy Bank Polski

Stopa referencyjna (interwencyjna, repo) ékaeninimalry cerg, po

jakiej bank centralny organizuje operacje otwartagdku na rynku

migdzybankowym. Operacje otwartego rynku polegej zakupie 4dz
Opis wskaznika |sprzeday przez bank centralny krétkoterminowych papieréw

wartasciowych w celu przywrdcenia réwnowagi na rynku. &to

referencyjna jest to podstawowa stopa procentowalace, jest ustalana

przez RPP.

Stopa referencyjna NBP (Polska)
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